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Min presentation

• Den allmänna konjunkturbedömningen
• Penningpolitiken
• Finanspolitiken och stabilitetspakten
• Arbetsmarknad och lönebildning
• Migration och diskrimineringsförbud
• De nya medlemsstaterna och EMU



Konjunkturbedömning

• 2 % tillväxt i euroområdet i år mot 
0,5 procent förra året

• Oförändrad arbetslöshet
• Lägre tillväxt än i USA
• Inflation strax under 2 %
• Lägst tillväxt i Nederländerna, Portugal 

och Tyskland
• Också låg tillväxt i Frankrike och Italien
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Sources: Eurostat; calculations and forecast by the Ifo Institute (December 2003).
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Sources: OECD; Economic Outlook 74/2003, BEA; calculations and forecast by the Ifo Institute (Dec. 2003).
1) Western and Central Europe.
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Sources: Deutsche Bundesbank, European Central Bank, Eurostat, Federal Reserve Bank of St. Louis,
Federal Statistical Office, OECD; calculations by the Ifo Institute.



EEAG Report 2004

Fig. 1.1

Chapter 1 - Appendix 5 

0.80

0.85

0.90

0.95

1.00

1.05

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

0.80

0.85

0.90

0.95

1.00

1.05

1.10

1.15

1.20

1.25

1.30

1999 2000 2001 2002 2003 2004

Source: European Central Bank.

Monthly data

THE EURO/US-DOLLAR EXCHANGE RATE



Finanspolitiken

• Politiskt vakuum med fullständig osäkerhet 
om vilka regler som gäller

• Inga kortsiktiga effekter beroende på ännu 
större problem i USA

• Risk för gradvis uppluckring av den 
finanspolitiska disciplinen

• Behov göra klart vilka regler som gäller
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EEAGs förslag
1. Högre maximala budgetunderskott för länder med låg    

skuldkvot
2. Flytta beslut om sanktioner från Ekofin-rådet till 

EG-domstolen
3. Bättre förutsättningar för ansvarsfull nationell finanspolitik

- tydligare regler för hur finanspolitiken ska användas som   
stabiliseringspolitiskt instrument

- oberoende finanspolitiskt råd ger rekommendationer och  
beräkningsunderlag

- delegera faktiska beslut om variationer i skattesatser runt 
normalvärde inom givna marginaler till oberoende 
finanspolitisk kommitté



EEAG Report 2004 Chapter 1 - Appendix 3 



Länder med låg arbetslöshet (prognos för 2004)

Nederländerna         5.3
Österrike                4.4
Irland                      4.5
Storbritannien        4.8
Sverige                      5.5
Danmark                  5.5

Länder med hög arbetslöshet (prognos för 2004) 

Tyskland                9.3
Frankrike             9.5
Italien                      8.5
Spanien                            11.0
Belgien                      8.1
Finland                     8.7
Grekland                 8.9
Portugal                  7.5



Väl fungerande lönebildning
1. Samordning genom sociala pakter eller informell 

normbildning ger generell återhållsamhet
- Nederländerna, Irland och Finland
- Belgien, Spanien och Grekland
- Sverige och Italien?

2. Decentraliserad lönebildning på företagsnivå, 
låg facklig organisationsgrad och låg täckningsgrad 
för kollektivavtal ger både generell återhållsamhet 
och lönespridning
- Storbritannien
- USA
- Nya Zeeland
- Australien
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Ökade krav på relativlöneflexibilitet

• Löneincitament för att stimulera till produktivitet
• Internationell konkurrens ställer större krav på 

löneanpassning till konkurrensläget för det 
enskilda företaget

• EUs utvidgning ökar kraven på relativlöne-
anpassning för lågutbildade: såväl arbetskrafts-
immigration som “export av jobb”



Scenarier för fortsatt decentralisering

1. Oorganiserad decentralisering
- östra Tyskland
- process som tar mycket lång tid

2. Organiserad decentralisering
- frikoppla individuell lönesättning från avtal om utrymmet 

(inga individgarantier)
- sifferlösa avtal på högre förhandlingsnivåer
- ramavtal på högre nivåer för att byta löneökningar mot 

vinstandelar på lokal nivå
- ”opening clauses” i kollektivatalen för avvikelser också nedåt 

på lokal nivå

• Oklart om det går att kombinera central normbildning med 
större relativlöneflexibilitet

• Anglosachsisk utveckling i det långa loppet även i Västeuropa?
• Ingen anledning för de nya medlemsstaterna att överge sina 

”anglosachsiska” lönebildningssystem 
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Orsaker till genuin osäkerhet om 
migrationens omfattning

• Mycket mindre inkomstskillnader vid den 
sydeuropeiska utvidgningen

• Större migration hade redan ägt rum före 
den sydeuropeiska utvidgningen

• Svårt bedöma effekterna av de restriktioner 
som införs (både totalt och för enskilda 
länder)





• Migration beror på skillnader i förväntad inkomst

• Skillnader i förväntad inkomst beror på skillnader i såväl 
förväntade arbetsinkomster som förväntade bidragsinkomster

Migration pga skillnader i förväntade arbetsinkomster

• Samhällsekonomisk effektivitetsvinst för Europa som helhet till 
följd av högre produktion

• Förmodligen lönsamt också för värdlandet som helhet

• Inhemska låglönegrupper kan behöva kompenseras genom lägre 
beskattning av arbetsinkomster

Migration pga skillnader i förväntade bidragsinkomster

• Inga effektivitetsvinster utan endast ren omfördelning

• Omöjligt bedöma omfattningen – jfr dock New York 
på 70-talet



Lämplig politik

• Eventuellt “bidragsarbitrage” bör inte motverkas genom restriktioner 
på arbetskraftsmigration

• EU-regler skulle kunna knyta nivåerna på en del bidrag till  
bidragsnivåerna i hemländerna under viss ”kvalificeringstid”

• Olyckligt om generella diskrimineringsförbud motverkar sådan 
politik och försöker eliminera alla löneskillnader till arbetskrafts-
invandrares nackdel



Effekter av tidigt EMU-inträde

• Positiva 
handelseffekter

• Import av trovärdighet 
för prisstabilitet

• Lägre riskpremier
• Minskad risk för 

finansiella kriser i 
samband med
växelkursvolatilitet

• Risk för finansiella 
kriser i samband med 
ERM-medlemskap

• Inte egen penning-
politik

• Ingen handlingsfrihet i 
finanspolitiken

• Mindre finanspolitisk 
disciplin efter inträde
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CURRENT ACCOUNT BALANCE IN ACCESSION COUNTRIES
(average for the period 1997 – 2003) 
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Sources: European Commission,
European Economy, Autumn 2003.
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Våra slutsatser
• Länder med stora underskottsproblem och i 

princip rörlig växelkurs (Tjeckien, Polen, 
Slovakien) bör vänta

• Länder med stabila statsfinanser och som 
redan tillämpar fasta växelkursbindningar 
(de baltiska staterna) bör kunna följa 
snabbspår




