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The european economy:
Macroeconomic outlook
and policy



Prognos for USA

Forhallandevis optimistisk

BNP-tillvéxten faller fran 2,2 procent forra aret till
1,7 procent i ar

16 procents fall I huspriser mellan 2007 och 2008
Privat konsumtion vaxer med 1,8 procent i ar

Mindre fall | bostadspriser an i1 Sverige och Finland
| borjan av 1990-talet

Mer robust ekonomi

Penning- och finanspolitiska stimulanser



Key forecast figures for the euro area

2006 2007 2008

Percentage change over
previous year

Real gross domestic product 2.8 2.6 1.8
Private consumption 1.8 125 1.6
Government consumption 1.9 20 2.1
Gross fixed capital formation 49 4.8 29
Net exports®” 0.2 0.3 -0.1

Consumer pricesb} 2.2 2.1 24

Percentage of nominal gross
domestic product

Government fiscal balance® -1.5 -0.8 -0.9
Percentage of labour force
Unemployment rate” 8.2 74 7.2

¥ Contribution to change in real GDP (percentage of real GDP in
previous year). — ® Harmonised consumer price index (HCPI). — © 2007
and 2008: forecasts of the European Commission. — ¢ Standardised un-
employment rate.

Source: Eurostat, 2007 and 2008: forecasts by the EEAG.



Fig. 1.27a
Contribution to GDP growth in the euro area®
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a) Real GDP at market prices (prices of the previous year).

Sources: Eurostat; Ifo Institute calculations and forecast.



Fig. 1.28
Unemployment rate in the euro area and the EU27
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Source: Ifo World Economic Survey (WES) 1/2008.



ASEAN and East Asian NICs
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ez 2 European Union (15)
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Fig. 1.5
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a) The exchange rate is based on monthly data, while PPPs are given at an annual frequency. Different PPPs
are computed with respect to the different consumption baskets in the United States, the OECD and Germany.
See footnote 8, Chapter 1, EEAG (2005).

Sources: European Central Bank, Federal Statistical Office, OECD and calculations by the Ifo Institute.



The Effects of Globalisation
on Western European Jobs:
Curse or Blessing?



Vart budskap

o Standardargument: Globaliseringen leder till arbetsloshet
med stela arbetsmarknader

« Vart budskap: Globaliseringen gor arbetsmarknaderna
mer flexibla

- Osannolikt med negativa effekter pa sysselséattningen
- Mer sannolikt med positiva effekter pa sysselsattningen

« Den ekonomisk-politiska utmaningen ar inte att forsvara
sysselsattningen utan att fordela vinsterna av
globaliseringen pa ett satt som uppfattas som rattvist



Fig. 3.2
Trade-to-GDP ratios vis-a-vis low-wage economies
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Note: Low-wage economies are defined as non-OECD, non-OPEC countries. See also Figure 3.1.
Source: OECD STAN Bilateral Trade Database; calculations by the EEAG.



Fig. 3.3
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Imports from low-wage economies as a
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Note: Low-wage economies are defined as non-OECD, non-OPEC countries. See also Figure 3.1.
Source: OECD STAN Bilateral Trade Database; calculations by the EEAG.




79> Share of low-wage economies in global gross fixed

capital formation
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Note: Low-wage economies are defined as non-OECD, non-OPEC countries.
Source: UNCTAD FDI database; calculations by the EEAG.



Konventionell handelsteor

 De mest utvecklade ekonomierna
— med bade mycket real- och humankapital —
specialiserar sig pa kapitalintensiv produktion

» Bade den samlade I6nenivan och relatividnen
for lagutbildade blir lagre &n annars skulle
blivit fallet

 De samlade inkomsterna Okar och gor det |
princip mojligt att kompensera forlorarna



Handel under lonestelhet

e Total arbetsloshet och/eller arbetsloshet
for lagutbildade

» Overspecialisering och 6verexpansion
av utrikeshandeln

* De potentiella vinsterna av handel
realiseras inte



Sex skal till varfor globaliseringen
kan framja sysselsattningen

Kostnadsbesparingar pga internationell outsourcing ger
positiva skaleffekter

Starkare konkurrens reducerar foretagens prispalagg

Lagre fackliga lonekrav darfor att sysselsattningen blir mer
kanslig for lonedkningar

Hot om offshoring starker arbetsgivarnas
forhandlingsposition

Lagre "rents” | foretagen ger incitament till lagre facklig
organisationsgrad och avregleringar

Terms-of-trade-vinster okar levnadsstandarden utan att
l6nerna behover dka



Fig. 3.9
Non-oil terms of trade for advanced economies
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Note: The non-oil terms of trade show the price of export relative to import goods ignoring oil.
Advanced economies include Canada, France, Germany, Italy, Japan, the UK and the US.

Source: IMF, World Economic Outlook, October 2007.



79-3%  Income shares of employees and labour for
advanced economies
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Note: a) The income share of employees is the ratio of employees' labour compensation to value added. b) The income share of
labour is the ratio of labour compensation of employees and “non-employee” workers to value added. ¢) Advanced economies
include Australia, Austria, Belgium, Canada, Denmark, Finland, France, Germany, Ireland, Italy, Japan, the Netherlands, Portugal,
Spain, Sweden, the UK, and the US, weighted using series on GDP in US dollars from the World Economic Outlook database.

Source: IMF, World Economic Outlook, October 2007.



Fig. 3.7
Earnings inequality
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earnings distribution.
Source: OECD.



Empirisk forskning

Mest om globalisering och relativioner

Tidigare studier hade svart att belagga
nagra mer betydande effekter av handel
med laglonelander

Storre effekter 1 senare studier av
Internationell outsourcing

Forvanansvart lite forskning om effekterna
pa aggregerad sysselsattning



Fig. 3.10
Employment and unemployment
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Fig. 3.12

employment, 2004
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Note: Trade openness is defined as exports + imports as a percentage of GDP.

Sources: Trade data: OECD STAN Bilateral Database jointly with WDI GDP data; employment-population
ratio: OECD Labour Force Statistics.




Fig. 3.15
" 1094-2004 changes in trade openness to low-wage economies
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9> EDI stock in low-wage economies and employment-

population ratio, 2002
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Ekonometriska studier

e Studier av arbetskraftsefterfragan: hur paverkas
sambandet mellan sysselsattning och |6n av
Internationell outsourcing?

« Sadana studier svarar inte pa fragan om hur
sysselsattningen paverkas om man tar hansyn
ocksa till I6nebildningseffekterna

 Men visst stod for att positiva skaleffekter ar
viktigare an negativa substitutionseffekter



Ny empiri

o Standardmetod: Forklara variationer | arbetsloshet
och sysselsattning mellan lander och 6ver tiden med
Institutionella variabler och konjunkturlage

- ersattningsgrad | arbetsloshetsforsakringen
- facklig organisationsgrad

- samordning av avtalsforhandlingar

- skattekvot

- produktmarknadsregleringar

- produktionsgap

« OECD Employment Outlook (2006): Bassanini and
Duval



Var metodologi

e Addera globaliseringsvariabler till regressionerna
- total utrikeshandel med laglénelander
- import fran laglénelander
- direktinvesteringar i laglonelander

e Inga eller positiva sysselsattningseffekter av
globaliseringsvariablerna



Employment regressions

Dependent variable: Employment-
population ratio

ey

1988-2003

(2)

1988-2003

3)

1990-2003

“)

1990-2003

(3)

1982-2003

Average replacement rate
Tax wedge

Union density
Employment protection
Product market regulation
Corporatism

Output gap

Total trade openness

Trade openness vis-a-vis low-wage
economies

Imports from low-wage economies
relative to GDP

Net outward FDI stock relative to GDP

Outward FDI stock in low-wage
economies relative to GDP

-0.074*
(1.85)

-0.233%%x*
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0.052
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0.901%%**
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0.021
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-0.170
(0.14)

-0.553
(0.71)

0.000
(0.000)

0.3p1*%*
(2.93)

0.640%*
(2.08)

0.026
(0.46)
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0.373*
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(0.09)

-0.981
(1.26)
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Q305"
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0.525%%x*
(3.77)

-0.030*
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Observations
Time and country fixed effects
Adjusted R-squared

311
yes
0.63

310
yes
0.65

103
yes
0.66

103
yes
0.67

279
yes
0.62

Notes: t-values are given in parentheses. * significant at 10

*** significant at 1 percent.

percent; ** significant at 5 percent;




Det ekonomisk-politiska problemet

e Det ar inte sysselsattningen

e Det ar att fordela vinsterna av globaliseringen
pa ett satt som upplevs som rattvist

e Och att gora det pa ett satt som inte i sin tur
minskar sysselsattningen



Vad ska man inte gora?

» Uppratthalla alltfor strikt
anstallningsskydd

 Oka _arbetsloshetsersattningen
for langtidsarbetsldsa

e Satta hoga minimiloner



Vad kan man fundera over??

» Omskolning och livslangt larande
» Avgangsvederlag som betalas av staten
e Loneforsakring

» Jobbskatteavdrag enbart for lagavionade



FOr- och nackdelar med forslagen

Inte negativa effekter pa jobbsokande och reservationsloner

Men:

- Inte alltid sa latt identifiera omskolnings- och utbildnings-
behov

- Statliga avgangsvederlag kan bli dyra och missbrukas

- Loneforsakring motverkar lonebildningens allokerings-
funktion

- Utfasning av jobbskatteavdrag skapar marginaleffekter

Huvudslutsats: Undvik att gora for mycket och tank
igenom ambitionsnivan jamfort med den vid andra
problem

Men: Om vi gor for lite kan det sla tillbaka i form av dkat
stod for protektionism



Global Warming:
The Neglected Supply Side



Fel balans 1 klimatdebatten

* Inriktning pa minskad efterfragan pa fossila
branslen

- utslappsratter
- koldioxidskatter
- alternativa energikéallor
- energibesparing
- minskad trafik
e Utbudssidan har forsummats

 Med prisokansligt (oelastiskt) utbud leder
efterfrageminskning i Europa bara till lagre
priser och 6kad efterfragan i resten av varlden



Fig. 5.1
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Utvinning av fossila branslen ar
Intertemporala beslut

Priset idag i forhallande till priset i framtiden

Producera idag och investera finansiellt eller
pehall oljan under jord och fa del av pris-
stegringen

Successivt minskande efterfragan skapar
Incitament utvinna mer | dag

Den grona paradoxen

Problemet forvarras av "osakra aganderatter”



Vad kan fungera?

Heltackande Kyoto
Minskad avkastning pa finansiella tillgangar
Lagring av flytande koldioxid

Lagring I trad — stoppa och vand
utvecklingen mot minskade skogsarealer!
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