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Calmfors: ""Radda inte Grekland"'
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Lat Grekland ga i ""konkurs' om landet inte reder ut situationen pa egen hand.
Det anser EMU-utredaren och professor Lars Calmfors.

LY
LHAnnelie Ostlund

Ska andra EU-lander ga in och ge finansiellt stod till Grekland om landet inte reder upp
krissituationen pa egen hand?

Det anser inte Lars Calmfors, ekonomiprofessor, EMU-utredare och EMU-féresprakare.

— Min bedémning &r att man inte ska ga in och ge stod utan att man i ett sadant lage ska lata
Grekland ga i "konkurs". Vad som egentligen hander da ar man skriver ned skulderna och startar
om pa nytt. Grekland far svarare att lana och far betala mer for lanen, séger Lars Calmfors.

Resonemanget kan liknas vid de diskussioner som fordes innan Lehman Brothers tillats krascha.

— Om ett EU-land misskater sig och inte klarar sina taganden, och andra lander gar in och haller
langivarna skadesldsa, da visar vi finansmarknaderna att de inte behéver bry sig om EU-landers
kreditvardighet. DA har de ingen anledning att reagera tidigt nar ett land misskoter sina offentliga
finanser och ge rétt signaler, séger Lars Calmfors.

Nu har finansmarknaderna visserligen reagerat, men alldeles for sent.
— En faktor som ska avhalla lander fran att misskota sina offentliga finanser, det ar att de pa ett
tidigt stadium ska fa en reaktion fran de finansiella marknaderna, att statslaneréntorna ska ga upp.

Nu har de gjort det, men det &r pa ett mycket sent stadium. Langt efter det att problemet grundlades.

Ett argument for att andra lander ska ga in och "radda" Grekland ar risken for att ett "'Lehman-
scenario” skulle intraffa, men nu med stater inblandande.



— Problemet &r om det utloser stora rantehdjningar for andra lander — sarskilt 1ander med stora
underskottsproblem. Och negativa foljdverkningar kan inte uteslutas, men rimligen maste Lehman
Brothers ha haft en storre betydelse for det finansiella systemet an Grekland har och jag bedémer
risken som betydligt mindre att inta en tuff linje mot Grekland. Men en tuff linje &r inte riskfri.

Greklands kris har gett EMU-kritiker vatten pa sin kvarn.

Vissa menar att EU maste rora sig mot en federation och beskattning pa EU-niva for att en
monetar union ska fungera. Vad anser du?

—Jag delar inte den uppfattningen. Daremot kréavs det finanspolitiska regler som biter mer an vad de
gor idag och som motverkar att lander hamnar i den hér situationen. Men det ar nagot annat an att
ha en gemensam finanspolitik.

Nar EMU kom till fanns en radsla i framfor allt Tyskland att lander skulle hamna i den situation
som Grekland nu hamnat i och att det skulle skapa krav pa insatser fran 6vriga eurolander. Det var
skalet till att stabilitetspakten kom: till.

Den specificerade ganska kraftiga och tidiga sanktioner mot lander som hade stora
budgetunderskott. Men nar Tyskland sjélvt och Frankrike brét mot regelsystemet for nagra ar sedan
valde man att mjuka upp stabilitetspakten.

— Det vi ser nu ar till viss del konsekvenserna av det.
Vad ar din prognos for Grekland?

— Jag hoppas att grekerna sjalva ska klara upp situationen genom en tuff finanspolitisk atstramning.
Men jag ar inte séker pa att de klarar det. Det kan uppsta ohanterliga snébollseffekter.

Stora underskott skapar tvivel pa finansmarknaderna som hojer statsskuldrantorna. Det okar
underskotten och skapar mer tvivel med annu storre rantehojningar som foljd. Da vaxer
underskotten ytterligare samtidigt som tillvédxten minskar i en ond cirkel.

— Lander kan hamna i en situation dar man inte kan stoppa utvecklingen. Det kan krava sa stora
skattehdjningar och utgiftsneddragningar att de blir politiskt mycket svara att genomféra. Grekland
befinner sig enligt min bedémning néra en sadan situation. Detta &r helt klart en risk som man
maste rakna med.

For narvarande har premidarminister Papandreou stora problem med vansterfalangen inom sitt parti,
som motsatter sig harda sparpaket. Och de offentligt anstalldas fackliga organisationer hotar
dessutom med strejk nasta vecka.

Uppstar det en sadan situation ar det troligaste att andra eurolander gar in med finansiellt stod
med mycket harda villkor, tror Lars Calmfors. Det skulle i sa fall satta EU-samarbetet pa svara
prov.

— Ska det ges finansiellt stod sa ar det formodligen battre att Internationella valutafonden ger det
eftersom det ar kutym att sadana lan ges med bestamda krav pa mottagarlandet, sager Calmfors.
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