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AV LISA BERGMAN
d veckan blev det klart att Grekland far

ett riddningspaket virt 45 miljarder
euro frAn EU och Internationella
valutafonden, IMF.
Hur stdmmer det hidr ekonomiska stodet
dverens med EU:s regelverk egentligen?

~Rent juridiskt ir det méjligt att kom-
ma runt den »no-bail-out«-klausul som
finns genom att hivda att ett medlems-
land fatt problem till f5ljd av hindelser
utom dess kontroll. Fast det &r inte allde-
les enkelt att hivda i Greklands fall,
Harvardprofessorn Kenneth Rogoff var-
nade i veckan for att fler lander kommer
att behova liknande raddningsinsatser. Vad
tror du?

~Risken finns, men Grekland &r be-
tydligt mycket mer illa ute &n Spanien,
Portugal och Irland. Spanien och Irland
gick bigge in med avsevirt ligre skuldni-
vier medan Portugal férmodligen ligger
samst till av de linderna.
Hur ser du pa risken att Grekland eller
nagot annat land skulle hoppa av pa grund
av att man stiller f6r hbga krav fran 6vriga
euro-ldnder?

~Den risken bedémer jag
som vildigt liten. Lockelsen
med det skulle vara méjlig-
heten att {2 fart pa ekonomin
genom en devalvering. Men
da skulle finansmarknaderna
omedelbart reagera med hogre
rintor, vilket bara skulle f6r-
virra problemen i de offentliga
finanserna.
Arrisken snarare att Tyskland
trétinar pa att Iata tyska skat-
tebetalare finansiera slapp
finanspolitik i s6dra Europa?

~Det har jag ocksa svirt
att tro men det hinger forstas
pa de politiska reaktionerna i
Tyskland. Snarare tror jag att
de leder till att Tyskland stiiller
tuffare krav pa grekiska besparingsatgér-
der eller att riddningspaket krymps eller
forhalas. '
Skulle hela EMU-samarbetet kunna kol-
lapsa?

—Jag tror inte det men det hir visar att
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det finns inbyggda risker i
systemet, vilket vi varnade
for redan i EMU-utred-
ningen 1996. Alltfor ménga
EMU-entusiaster har viftat
bort de hér problemen, vil-
ket nu straffar sig. Grund-
problemet 4r att man inte
hallit pa de finanspolitiska
reglerna i stabilitetspakten och blivit for
slappa. Tysklands och Frankrikes egen
skuld i detta talas det vildigt lite om just
nu.
Hur menar du?

—Regelverket urholkades redan 2005
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for att det skulle passa Tyskland och
Frankrike som da brot mot reglerna.
Foérhoppningen da var att de finansiella
marknaderna skulle straffa slapp finans-
politik med héjda rintor. Problemet

ar bara att finansmarknaderna i regel
inte reagerar f6rrén det &r f6r sent. Det
gjorde de inte i Greklands fall heller. Ris-
ken med riaddningspaketet &r darfor att
det ger marknader signalen att det inte
ir forenat med risk
att 18na ut till linder
som misskbter sin
ekonomi.

Vilka blir de ekonomis-
ka konsekvensetrnaav
den har krisen 7or EU
som helhet?

- Framf6r allt
handlar det om
de linder som har
fastnat i ekonomiska
bekymmer som har
ar framfér sig av
atstrammningar och
hog arbetslgshet.
Samtidigt far de
lander som klarat sig
hyfsat i krisen fordel
av den laga euron
som stimulerar deras
ekonomier.

Och politiski?

- Att vissa med-
lemslidnder hamnar
under andras for-
myndarskap innebér
stora pafrestningar
fér den europeiska
integrationen. Darfér
hade det varit mycket
bittre om bara IMF
hade sttt som langi-
vare till Grekland.
Du har varit en mode-
rat ibresprakare f&r
svenskt mediemskap
i EMU. Ska vi inte vara
tacksamma att viinte
har infért euron i Sverige nu?

- Vi slipper ta stillning till om vi ska
ge ekonomiskt bistind till Grekland. Fér
min personliga del tror jag fortfarande
att férdelarna med ett medlemskap
dverviger pa sikt. Vi behéver dock inte
g med av solidaritetsskil. Greklands
problem har de sopat till pd egen hand
och det #r svart att se varfor vi skulle
varamed-och bekosta det.

Vad har du fér tidsprognos for nya diskus-
sioner om svenskt medlemskap?

- Jag tror knappast att frigan blir ak-
tuell férrin efter nista mandatperiod. »
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