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BNP-forandring (arstakt) 2019:4-2022:2
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Inflation, KPIF, procent
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Inflation och arbetsloshet 1996—2021, procent
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Inflation i valda lander, procent
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Spotpris pa el i Sverige, 6re per kWh
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Pris pa raolja
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Prisférandring for livsmedel, procent
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Bidrag till KPIF-inflation, procent
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Forandring av reallén och real disponibel
inkomst, procent
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BNP-gap, procent av potentiell BNP
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Arbetsldshet och jamviktsarbetsléshet, procent
av arbetskraften
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Antal arbetsldsa och programdeltagare av

medlemmar i Akademikernas a-kassa
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Stora likheter mellan 1970-talsinflationen och
dagens lage

1970-talet Idag

* Expansiv finans- och * Expansiv finans- och
penningpolitik drog igang penningpolitik drog igang
inflation i USA inflation i USA

* Viethamkriget och Lyndon * Covidstimulanser

Johnsons sociala reformprogram Leveransproblem i samband

* Oljeprisstegringar efter med pandemin

arablandernas oljeembargo * Minskade olje- och

gasleveranser fran Ryssland



L00¢
6661
L661
S661
€66l
[661
6861
L861
$861
€861
[861
6L61
LL61
SL61
eL61
[Z61
6961
961
S961

18
16

Nominell Idneékning och konsumentprisinflation

14
12

— = =Lon konjunkturlonestatistiken

Lon arbetare

mmm KPIF (KPI 1965-80)



Lonekostnadsodkningar och foéradlingsvarde-
prisdkningar i industrin, 1965—85




Varfor gick det snett pa 1970-talet?

* Riksbanken var inriktad pa att halla vaxelkursen fast
- ingen aktiv rantepolitik for att halla nere inflationen

 Alltfor expansiv finanspolitik
- inriktning pa motverka efterfragebortfall av lagre realinkomster
- man missade att utbudet (potentiell BNP) minskade

e Otillrackligt samordnade avtalsférhandlingar for arbetare,
privatanstallda tjansteman och offentliganstallda



Inflation och arbetsloshet 1974-95, procent
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Koreainflationen 1951-52

 Stora ravaruprisstegeringar nar Koreakriget brot ut 1950
* KPI steg med 17 respektive 7 procent
* Arliga I6nestegringar runt 20 procent
 Men det blev en engangsinflation
 Varfor inte fortskridande inflationsprocess som pa 1970-talet?
- kanske darfor att den keynesianska politiken att stabilisera
sysselsattningen (oberoende av inflationen) annu inte fatt fotfaste



Tidigare och av Konjunkturinstitutet prognosticerade
framtida l6nedkningar
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Varfor skulle det ga battre nu an pa 1970-

talet?

e Sjalvstandig Riksbank med tydligt mal uppna lag
inflation
- fortfarande trovardighet for lag inflation pa sikt

* Installning hos facken att inte s6ka kompensation for
prisstegringarna

- |onekrav pa 4,4 procent ar relativt modest
* Lag loneglidning under senare ar
* Inga stora hdjningar av arbetsgivaravgifterna



Forvantad KPIF-inflation, procent

Fack Arbetsgivarforbund
1 ars sikt 5,7 4,6
2 ars sikt 3,4 3,1
5 ars sikt 2,2 1,9




Varfor skulle det ga battre nu an pa 1970-

talet?

e Sjalvstandig Riksbank med tydligt mal uppna lag
inflation
- fortfarande trovardighet for lag inflation pa sikt

* Installning hos facken att inte s6ka kompensation for
prisstegringarna
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Nominella |6nedkningar, procent
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Varfor skulle det ga annorlunda nu an pa
1970-talet?

* Sjalvstandig Riksbank med tydligt mal uppna lag

inflation

nstallning hos facken att inte soka kompensation for
orisstegringarna

Lag loneglidning under senare ar

nga stora hojningar av arbetsgivaravgifterna



Orosmoln

Spanningar pa arbetsmarknaden

- behov av relativionehojningar i stora delar av offentlig sektor
- men snabbare [6nedkningar nu i naringslivet: Ioneglidning

- fortsatt brist pa arbetskraft samtidigt med arbetsloshet
Loneavtalen kan bli for 1aga

- kan trigga loneglidning som slar tillbaka i form av hogre avtal langre fram
Hog bruttovinstandel

Kronans depreciering

Stora laglénepaslag

Léneutvecklingen utomlands

Finanspolitiken



Nominella |6nedkningar 1992-2020, procent
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Nominella [6nedkningar inklusive prognos,
procent
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Andel foretag med brist pa arbetskraft
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Nominella |6bnedkningar, procent
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Loneglidning (faktisk |6nedkning minus avtalad
|6nedkning)
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Arbetskraftsbrist och [6nedkningar i
naringslivet

e Konjunkturinstitutets [6nebildningsrapport (2022)
* Hogre lonedkningar for befintlig personal i foretag med brist pa arbetskraft
* Men genomsnittslonen i féretaget okar inte
- arbetskraft som ar mindre kvalificerad och darfor betalas lagre
nyanstalls
* Lonespridningen bland befintlig arbetskraft 6kar
- |6nerna Okar inte for lagre utbildade/lagre avldonade

* Loneskillnaden mellan man och kvinnor paverkas inte av arbetskraftsbrist i
ett foretag



Vad beror |6neglidningen pa?

e Calmfors, Ek, Kolm och Skedinger (2018): Ioneglidningen 1998-2018 i
industrin respektive naringslivet

e Forklarande variabler: arbetskraftsbrist, inflation och avtalade
|onedkningar

- men extra lag loneglidning 2015-18

e 1 procentenhets hogre inflation ger 0,2-0,3 procentenheters hogre
loneglidning

* 1 procentenhets lagre avtalade |6nedkningar ger 0,2-0,3
procentenheters hogre I6neglidning



Orosmoln

Spanningar pa arbetsmarknaden

- behov av relativionehojningar i stora delar av offentlig sektor
- men snabbare [6nedkningar nu i naringslivet: Ioneglidning

- fortsatt brist pa arbetskraft samtidigt med arbetsloshet?
Loneavtalen kan bli for 1aga

- kan trigga loneglidning som slar tillbaka i form av hogre avtal langre fram
Hog bruttovinstandel

Kronans depreciering
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Foradlingsvardepriser, procentuell férandring
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Bruttovinstandel i naringslivet, procent av féradlingsvardet
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Bruttovinstandelen i industrin i Sverige
relativt den i EU-8, index
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Orosmoln

Spanningar pa arbetsmarknaden
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Kronans effektiva vaxelkurs, index: rorelse
uppat = depreciering
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Loénespridning, percentilkvoter
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Diskussion huruvida hogre |6ner for lagaviénade
minskar sysselsattningen

 Diskussion fokuserad pa minimiloner i avtalen
* Oklara effekter enligt teorin
- hogre lonekostnader minskar arbetskraftsefterfragan
- men hogre minimildéner kan 6ka arbetskraftsutbudet om arbets-
givaren har monopsonmakt

 Storre sannolikhet for negativa sysselsattningseffekter om minimildonerna
ar hoga som i Sverige

* En majoritet av svenska studier finner ocksa negativa
sysselsattningseffekter

- sarskilt for dem med lagst utbildning



Minimiléner i procent av medianlénen i ekonomin
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Diskussion om hogre |6ner for lagavildnade minskar
sysselsattningen

 Diskussion fokuserad pa minimiloner i avtalen
* Oklara effekter enligt teorin
- hogre lonekostnader minskar arbetskraftsefterfragan
- men hogre minimildéner kan 6ka arbetskraftsutbudet om arbets-
givaren har monopsonmakt

 Storre sannolikhet for negativa sysselsattningseffekter om minimildonerna
ar hoga som i Sverige

* En majoritet av svenska studier finner ocksa negativa
sysselsattningseffekter

- sarskilt for dem med lagst utbildning
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Nominella |I6bnedkningar i var omvarld, procent
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Finanspolitiken

* Viktigt att inte upprepa 1970-talets misstag och stimulera for mycket i
en stagflationssituation

- malkonflikt mellan stabilisering av inflation och konjunktur
* Finanspolitiken bor foras forsiktigt

- forsakra laginkomsthushall mot stora realinkomstfall

- stabilisera sysselsattning genom stodet for korttidsarbete

* Elprisstodet pa 55 miljarder kronor — 1 procent av BNP kan vara for
mycket



Lonepremier for hogskoleutbildning och
gymnasieutbildning, procent
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Befolkningens utbildningsniva, andelar av
befolkningen 25—64 ar, procent
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Lonepremier for hdgskoleutbildade i olika
sektorer, procent
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Lonepremier for olika langa hégskoleutbildningar,
procent
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Lonepremier for femarig hogskoleutbildning
i olika sektorer, procent
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Lonepremier for olika lang hogskoleutbildning i
privat sektor, procent
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Lonepremier for olika lang hégskoleutbildning
| regionerna, procent
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Lénepremier for sifferlésa avtal i offentlig
sektor 2008—-13, procent

e Arbetsmarknadsekonomiska radet (2018)

* Jamforelse mellan sifferlésa avtal och avtal om lokal [6nebildning med
stupstock for totalt [I6neutrymme

- avtalskonstruktioner 1 och 2 enligt Medlingsinstitutet
* Ingen |[6nepremie for manadslon
* Men [6nepremie pa 2—3 procent for timlon
- negativ lonepremie for lagavionade
- positiv [dnepremie for hogre avlonade
* Lonepremien mer kanslig for arbetskraftsefterfragan om sifferlost avtal



Lonepremie for sifferldsa avtal kontra lokal I16nebildning
med stupstock for [6neutrymmet, procent
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Lonepremier for sifferldsa avtal och
befolkningstillvaxt per arbetsmarknadsregion
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Sammanfattning

Besvarligt ekonomiskt lage med forvantad stagflation
Loneutvecklingen av avgdrande betydelse for den ekonomiska utvecklingen
Stora likheter med 1970-talet men dnda goda férutsattningar for att kunna undvika en
upprepning
- parternas installning
Men anda orosmoln
- fallande krona?
- [6neglidning
- laglonesatsningar
Akademikergrupperna kommer sannolikt att klara sig val
- trend mot lagre l6nepremier kanske bruten
Oklar forskning om I6neeffekterna av sifferlosa avtal
- men viss evidens for storre effekt av arbetsmarknadslaget
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